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Giriş

Finansal türev araçlar, piyasaların ve yatırımcıların ihtiyaçlarından türedikleri için türev ismini almışlardır. Bretton woods sisteminin çöküşü ile birlikte işletmeler kendilerini eskisinden çok farklı bir ortam içinde bulmuşlardır. Bu ortam içinde risk yönetiminde kullanılmak amacıyla ihtiyaç duyulan araçlardaki boşluğu finansal türevler doldurmuştur. Bu bakımdan finansal türevler için yaratıcı ve gelişmiş sıfatları rahatlıkla kullanılabilir. 

Riskin, yatırımcıların içinde bulundukları ortamdaki tüm değişkenliklerden doğduğundan hareketle, finansal türevlerin, faiz taşıyan menkul değerlere, dövize, hisse senedi, borsa endeksi ve benzer endekslere ve fiziksel mallara dayalı olabileceği söylenebilir. Böylece yatırımcılar kendilerini faiz oranındaki, döviz kurundaki veya fiyatlardaki değişimlerden kaynaklanan risklere karşı korumayı hedeflerler. 

Türev finansal araçlar bir grup tarafından rikten korunma (hedging) amacıyla kullanılırken, diğer bir grupsa risk üstlenerek kar elde etme, yani spekülasyon amacıyla bu piyasada yer alırlar. Arbitraj yapma imkanına sahip olduğunu düşünen aktörlerde piyasada yer alan bir diğer gruptur.

Türkiye’de Türev Finansal Araçlarının Uygulamaları

Türev piyasalar (ürünler), ilerideki bir tarihte teslimatı veya nakit uzlaşması yapılmak üzere herhangi bir malın veya finansal aracın bugünden alım satımının yapıldığı piyasalardır.

Türk yatırımcısı türev ürünlerle 1980 sonrasında tanışmıştır. Vadeli döviz alım satımına ilişkin ilk yasal düzenlemeler 1983 yılında TPKKH 28 sayılı kararla yapılmış daha sonra 32 sayılı kararla tüm gerçek ve tüzel kişilerin vadeli döviz alım satımı yapabilecekleri hükmüne bağlanmıştır. 1989 yılından itibaren, dalgalı kur sistemi ve konvertibilitenin etkileriyle ortaya çıkan finansal risk sorunlarıyla bankalarımızın konuya ilgileri artmıştır. Vadeli işlemlerin dayanak kazanması yolundaki ilk adım ise 1992 yılında 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ile Sermaye Piyasası Kurulu’nun “finansal göstergeler, sermaye piyasası araçlarına dayalı vadeli işlem sözleşmeleri ile bu sözleşmelerin işlem göreceği borsalarda çalışacak kurumların kuruluş, faaliyet, ilke ve esasları ile yükümlülüklerini düzenlemek, izlemek ve denetlemek” ile yetkili kılınması olmuştur.

Türkiye’de en çok kullanılan türev ürünleri swap ve forward anlaşmalarıdır
. Bu işlemlerin yayılmasında bankacılığın dış rekabete açılmasıyla birlikte Türkiye’de şube açmak suretiyle faaliyet gösteren yabancı bankaların önemli katkıları olmuştur. Forward ve swap anlaşmalarının yanısıra futures ve opsiyonlar çok kısıtlı olsa da bankalar tarafından kullanılmaktadır.

Ülkemizde türev ürünlerinin işlem göreceği organize bir borsa olarak 3 Mayıs 1994’de İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (İMKB) Vadeli İşlemler Piyasası Müdürlüğü kurulmuştur. Bu kuruluşun amacı; para ve sermaye piyasalarında işlem yapan yatırımcılara ve portföy yöneticilerine hem riskten korunma imkanı sağlamak, hem de etkin bir portföy yönetimi imkanı sunmaktır.

Bu piyasanın hukuki altyapısını oluşturan İMKB Vadeli İşlemler Piyasası İşlem ve Üyeliğine İlişkin Yönetmelik ile İMKB Vadeli İşlemler Piyası Takas Merkezi Üyeliği ve İşlemlerine İlişkin Yönetmelik 19.07.2001 tarih ve 24467 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir
.

2001 yılı şubat ayında dalgalı kur sistemine geçilmesiyle birlikte döviz kurlarının gelecekte alacakları değerlere ilişkin belirsizlik artmış, bunun üzerine, döviz üzerine vadeli işlem sözleşmelerinin işlem göreceği piyasanın açılması çalışmaları hızlandırılmıştır. Bu doğrultuda, 15 Ağustos 2001 tarihinde, TL/Dolar vadeli işlem sözleşmeleri borsa salonu ortamında işleme açılmıştır.

2003 yılı sonunda ise yıl boyunca piyasalarda gözlemlenen istikrar ve bunun sonucu volatilitelerin düşmesi dikkate alınarak teminatlar düşürülerek işlem maliyetlerinin azaltılmış, dış ticaretimizin kompozisyonu dikkate alınarak TL/Euro vadeli işlem sözleşmeleri işleme açılmış, daha çok yatırımcıya hitap edilmesi amacıyla sözleşme büyüklükleri düşürülmüş ayrıca TL ödemeli hazine bonosu ve devlet tahvillerinin de teminata kabul edilmesine karar verilmiştir.

Bu gelişmeleri takiben 19 Ekim 2001 tarihinde Türkiye’nin ilk özel borsa kuruluşu olarak Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. kurulmuştur. Bu kuruluşun amacı; fiyat ve faizlerin dalgalı seyrettiği bir ortamda işletmelerin risklerini etkin bir şekilde yönetmelerine imkan sağlayacak araçları sunmaktır.

Ülkemizde devlet her gün daha fazla alandan çekilmekte, fiyatların piyasada belirlenmesi yönünde hareket etmektedir. Bu gelişmelerle beraber ülkemiz Avrupa Birliğine girme yönünde ilerlemektedir. Bunun yanında, sermeyenin uluslararası dolaşımında önündeki engeller kalkmakta, her işletme dünyadaki gelişmelerden etkilenmeketdir. Bu gelişmeler, yabancı işletmelerin kullandığı risk yönetim araçlarının ülkemizdeki işletmelerin hizmetine sunulmasını zorunlu hale getirmektedir. Bu doğrultuda, bugün itibarıyla yatırımcılarımız tezgah üstü işlemler yapmakta veya uluslararsı borsalarda işlemler gerçekleştirebilmektedir.

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası

Vadeli işlem ve opsiyon borsaları dünyada ekonomik sistemin vazgeçilmez kurumları arasında yer almaktadır. Vadeli işlem ve opsiyon borsalarının temel işlevi   fiyat keşfi ve etkin risk yönetimi yapılabilmesine imkan vermesidir. Bu borsalarda işlem gören sözleşmeler vasıtası ile yatırımcılar aleyhte fiyat değişimi risklerine karşı vadeli işlem veya opsiyon sözleşmeleri alım satımı yaparak korunma sağlarken, yatırım amaçlı piyasa katılımcıları ise küçük miktarda teminat ile büyük pozisyonlar alabilmektedir. 

Ülkemizde de bireysel ve kurumsal yatırımcılar vadeli işlem ve opsiyon borsalarında işlem yaparak  gelecekteki aleyhte fiyat değişimlerinden kaynaklanan risklerine karşı etkin korunma yaparak korunabilecekleri araçlara, yatırım amaçlı işlem yapanların ise daha düşük yatırım maliyetleri ile büyük pozisyon alabilecekleri yeni yatırım araçlarına sahip olabileceklerdir.

Şirket Tarihçesi

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası AŞ (VOBAŞ), Sermaye Piyasası Kurulu’nun 17/8/2001 tarihli ve 9/1101 sayılı Kararına dayanan, Devlet Bakanlığı’nın 3/9/2001 tarihli ve 2381 sayılı yazısı üzerine, 2499 Sayılı Sermaye Piyasası Kanununun 40’ıncı maddesine göre, 19/10/2001 tarih, 24558 Sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan 2001/3025 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile kurulan ülkemizdeki ilk özel borsa kuruluşudur
. Bunu izleyen yılın temmuz ayında Ticaret Siciline tescil olmuştur.
Vadeli işlem ve opsiyon borsaları liberal ekonomik sistemlerin vazgeçilmez kurumlardan biridir. Dünyada vadeli işlem borsalarının işlem hacmi, 2002 yılı rakamlarına göre, 100 trilyon doların üzerinde olup, yılda 4.5 milyar sözleşme alınıp satılmaktadır. Ayrıca incelemelere göre; işlem hacimleri finansal piyasalarda olumsuz gelişmeler yaşandığı dönemlerde de artmaya devam etmiştir. 

Ortaklar 

VOBAŞ’ın on bir hissedarı bulunmaktadır. Şirketin sermayesi 6 Trilyon TL’dir. 31 Ocak 2003 itibariyle sermayenin tamamı ödenmiştir.  Ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir:

	Hissedarın Adı
	Payı

	Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği (TOBB)
	            %25

	İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (İMKB)
	%18

	İzmir Ticaret Borsası (İTB)
	%17

	Koçbank A. Ş
	% 6

	Akbank T.A.Ş.
	% 6

	Vakıflar Bankası T.A.O
	% 6

	Garanti Bankası T.A.Ş
	% 6

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş
	% 6

	Türkiye Sermaye Piyasaları Aracı Kuruluşlar Birliği
	% 6

	İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş
	% 3

	Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş
	% 1


Organizasyon Yapısı

Sırasıyla yukardan aşağı hiyerarşi şu şekildedir;

· Genel Müdür

· Özel Kalem Görevlisi

· Genel Müdür Yardımcısı

· Genel Müdürlüğe bağlı alt birimler.

Kişi ve Kurumlar Açısından Vadeli İşlemler ve Opsiyonlar

· Çifçiler açısından; 

· Vadeli piyasalarda oluşan fiyatları göz önüne alarak ekim yapıp yapmamaya, doğru ürünü seçmeye ve en uygun ekim miktarının ne olacağına karar verebilirler.

· Ayrıca ekimiş oldukları ürüne ait sözleşmeyi önceden satarak gelirlerini kendilerine göre makul bir fiyattan sabitleme yapabilirler.

· İhracatçı açısından;

· Döviz cinsinden alacağını öneceden TL cinsinden sabitleyebilir.

· Kur riskine karşı korunarak müşterilerine daha uzun vadeli fiyat verebilir.

· İthalatçı açısından;

· Döviz cinsinden borçlarını önceden TL cinsinden sabilitleyebilirler.

· Kur riskine karşı korunarak daha uzun vadeli alım anlaşması yapabilirler.

· İmalatçı açısından;

· İleride kullanacakları girdilerin fiyatını bugünden sabitleyebilirler.

· Kur risklerinden korunurlar.

· Yüksek stoklama maliyetinden kurtulurlar.

· İleride alacakları veya şu anda kullandıkları kredinin maliyetini sabitleyebilirler.

· Önceden hesaplanabilir maliyetler üzerinden, uzun vadeli satış fiyatı verebilirler.

· Bireysel veya kurumsal yatırımcılar açısından;

· Küçük bir teminatla büyük miktarda pozisyon alabilirler. Bu ayede düşük maliyetli yatırım ve risk yönetimi imkanına sahip olurlar.

· Portföylerindeki diğer yatırım araçlarını fiyat riskine karşı koruyabilirler.

· Klasik yatırım araçları dışında alternatif yatırım imkanlarına sahip olabilirler.

· Aracı kurum açısından;

· Müşterilerine sunabilecekleri alternatif yatırım araçları çoğalır.

· Vadeli işlem ve opsiyon borsası ile müşteri sayılarını arttırabilirler.

Temel Kavramlar

Borsa: Borsa sözcüğü xv. Yüzyılda Belçika’nın Brugge kıyıkentinde han işleten ve hanını alım-satım yeri olarak tüccarların toplanmasına açan Van Der Burse adlı bir taciren gelmektedir. Her türlü malın alınıp satıldığı ilk genel borsalar zamanla tek malın anılıp satıldığı ihtisaslaşmış borsalara dönmüşlerdir. 

Böylece borsa; belli zamanlarda alıcı ve satıcıların bildik mekanlarda bir araya gelmesiyle arz ve talebin oluşmasını sağlamak ve bunun doğal sonucu olarak da nakit fiyatları belirleyip o fiyatlar üzerinden alış veriş yapmak anlamına kavuşmuştur.

Fiyat Kavramı: Fiyat genel anlamıyla, herhangi bir mali araç, mal veya hizmetin üreticisinin veya sahibinin satmaya, alıcısının da ödemeye razı olduğu değeri ifade eder. Basit anlamı ile fiyat, bir ürünü bir taafın satmaya, diğer tarafın da almaya razı olduğu seviyedir.

Türev Araçlar: Değeri başka bir finansal varlığın veya malın değerine doğrudan bağlı olan finansal araçlardır. Türev araçlar, dayanak varlığın sahipliğinin el değiştirmesine gerek olmaksızın, bu varlıkla ilgili hak ve yükümlülüklerin ticaretine imkan sağlarlar. Ayrıca, riskten korunma veya getirisi değişken olan araçların getirisi sabit olan araçlarla değiştirilmesi amacıyla kullanılabilirler. Vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri türev araçlar arasındadır. Bunun yanında, forward ve swap sözleşmeleri de türev araçlar içerisinde yer alır.

Tarım Ürünlerinin Özellikleri: Tarımsal ürülerin fiyatlarındaki aşırı dalgalanmalar vadeli işlemler piyasasının ortaya çıkmasında temel etken olmuştur. Yüz yılı aşkın bir süre vadeli işlemler piyasalarında sadece tarımsal ürünler üzerine vadeli işlem sözleşmeleri alım satıma konu olmuştur.

Tarım ürünlerinde arz ve talep sadece ilgili ürünün piyasadaki fiyatına bağlı olmayıp iklim koşulları da üretim üzerinde etkilidir. Ürün miktarı ve kalitesi iklim şartlarından etkilenmektedir.

Tarımsal ürünlerde piyasa arz ağırlıklıdır; çünkü üretim yılda bir kez yapılır. Fiyatlar tüketime yönelik ürün piyasalarında bir oranlama işlevi görürler.

Devletin tarım Politikası: Tarım ürünlerinin fiyatları ve ticaretinde ülkelerin destekleme politikalarının önemli etkisi vardır. Dünyada tarımsal destekleme politikalarının amacı, tarımsal ürün fiyatlarında istikrarı sağlamak, diğer ülkelerle rekabet edebilir hale gelmek, tüketicilere uygun fiyatları istenilen miktar ve zamanda ürün temin etmek, üretici gelirlerinden artış ve adil bir gelir dağılımı sağlamaktır. 

Vadeli İşlemler


İlk Vadeli İşlemler: Mantığı binlerce yıl öncesine dayanan vadeli işlemler, Çinli tüccarların ticaretini yaptığı pirincin gelecekteki alım satım fiyatını öneceden sabitlemek amacıyla, tüccarların çifçilerle imzaladıkları sözleşmlerle başlamıştır. Böylece tüccarlar ve çifçiler ilgili oldukları ürnün fiyatını önceden sabitleyerek baklenmedik fiyat dalgalanmalarının getirdiği olumsuzluklarla karşılaşmadan faaliyetlerini sürdürmeyi başarmışlardır. 


Bugünüyle Vadeli İşlemler: İnsanoğlunun binlerce yıl önce keşfettiği vadeli işlem sözleşmelerinin ticareti, bilişim teknolojisinin baş döndürücü hızına paralel olarak her geçen gün büyümeye ve çeşitlenmeye devam etmektedir.


Başlangıçta gelecekteki fiyat hareketlerinin belirsizliğinden korunmak amacıyla kullanılan vadeli işlem sözleşmelerinin, bugün aynı amaca hizmet etmesinin yanında yatırım amaçlı işlemler içinde kullanılıyor olması, bu piyasalara olan talebe yeni bir boyut eklemektedir. 


Vadeli işlem piyasalarının dünya çapında yıllık işlem hacminin, son verilere göre ortalama 1.5 milyar sözleşme olduğunu ve bu rakamın son 10 yıl içerisinde 7 kat arttığını göz önünde bulundurduğumuzda
, bu piyasaların gelecekte daha da revaçta olacağı söylenebilir. 


Vadeli İşlem Piyasaları Temel Fonksiyonları: Vadeli işlem piyasalarının iki temel fonksiyonu vardır. Bunlar; risk yönetimi ve geleceğe yönelik fiyat oluşumudur.


Vadeli İşlem Borsalarının Organizasyon Yapısı ve Taraflar: Vadeli işlem borsalarında fonksiyonlerı bakımından tarafları beş ana grupta inceleyebiliriz. Taraflar; 

· Borsa 

· Takas kurumu

· Aracı kurumlar (üyeler)

· Piyasa katılımcıları

· Denetleyici kurumlardır.

Vadeli İşlem Sözleşmesi (Future): Gelecekte yapılacak olan bir alış verişin şartlarını bugünden belirleyen ve tarafları hukuki olarak bağlayan sözleşmeye vadeli işlem sözleşmesi denir. 

Sözleşme yapıldığı an;

1. Dayanak varlığın teslim edilecek miktarı

2. Teslimat tarihi

3. Teslim edilecek malın kalitesi

4. Para ve mal takasının hangi şartlarda gerçekleşebileceği borsa tarafından belirlenir ancak fiyat, işlem yapıldığı an alıcı ve satıcı tarafından belirlenir.

Vadeli işlem sözleşmesi alan yatırımcı uzun pozisyon, satan yatırımcı ise kısa pozisyon taşır. Uzun pozisyon taşıyan yatırımcı, pozisyonunu sözleşmenin vadesine kadar mahafaza ederse, sözleşmeye konu olan dayanak varlığı, sözleşmenin vade gününün nakit fiyatı üzerinden satın almakla yükümlüdür.

Sözleşmler her gün itibarıyla piyasaya göre değerlendiği ve bu değerleme sonucu oluşan kâr ve zarar işlem yapan tarafların hesabına takas kurumu tarafından nakdi olarak yansıtıldığı için teslim edilecek varlığın faturasında gösterilecek satış fiyatı sözleşmede belirtilen fiyat olmayabilir. Ancak tarafların toplam kâr ve zararları ile nakit akışları sözleşme yapıldığı andaki fiyata göre belirlenir.


Kısa posizyon taşıyan yatırımcı, pozisyonunu sözleşmenin vadesine kadar muhafaza ederse, sözleşmeye konu olandayanak varlığı, sözleşmenin vade gününün nakit fiyatı üzerinden satmakla yükümlüdür. Bu noktada unutulmamalıdırki; toplam nakit akışı sözleşmesinin yapıldığı andaki fiyat dikkate alınarak belirlenmiştir.

Dünyada Vadeli Sözleşmelerine Konu Olan Dayanak Varlıklar: Vadeli işlem sözleşmeleri organize piyasalarda işlem gören sözleşmelerdir. Dünyada işlem gören ve vadeli işlem sözleşmelerine konu olan dayanak varlıklar;

· Finansal piyasalarla ilgili ürünler (Hazine bonoları, devlet tahvilleri, Euro, İsviçre Frangı, Yen, Sterlin, Avusturalya Doları, Dow Jones, S&P 500 vb.)

· Enerji  (Petrol, doğal gaz, kalorifer yakıtı vb.)

· Metaller (Altın, gümüş, platin, bakır, alüminyum vb.)

· Tarımsal ürünler (Pamuk, pirinç, yulaf, soya fasulyesi, mısır, arpa, kahve, şeker vb.)

· Diğer ürünler ve göstergeler (Hava durumu, ekonomik göstregeler, navlun vb.)

olmak üzere beş ana gruba ayrılırlar.

Vadeli İşlemlerin Standart Özellikleri: Organize piyasalarda işlem gören vadeli işlem sözleşmelerinin içeriği ve özellikleri borsa tarafından belirlenmektedir.

Bu özellikler;

1. Sözleşmeye konu olan varlık ve bu varlığın nitelikleri

2. Miktarı
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VADELI ISLEW VE
OPSIYON BORSAS!

Sbzlesmeye Konu Olan Dayanak Varlik: Pamuk
Baz Kalitesi: Ege Standart 1 Sira,

Sbzlesme Bilyiikliigii: 10 ton,
Kotasyon Sekli: TL/Kg,

Fiyat Adimi: 2.500 TL,
Giinliik Fiyat Hareket Sinin:
Baslangig Teminati:

%6,
Sézlesme biyikliginin % 8',
Siirdiirme Teminati: Baslangig teminatinin %75'i,
Vade Aylani: Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik
Son Islem Giinii: Vade ayinin sondan dnceki
iigiinci isgiini,
Uzlasma Fiyati: Seansin son 5 dakikas! igerisinde
gergeklestirilen asgari 10
islemin agirlikii ortalama fiyati,

Fiziki Teslimat.
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Vadeli Islem Sézlesmeleri
Standart Ozelliklere Sahiptir

Organize piyasalarda islem géren vadell islem
sbzlesmelerinin igerigi ve dzellikleri borsalar tarafindan
belirlenir.

Bu ozellikler:

1.S6zlesmeye konu olan varlik ve bu varigin nitelikleri,
2.Miktari,

3.Baslangig Teminati,

4.Kotasyon Sekli,

5.Sirdirme Teminati,

6.Vade Aylari,

7.Islem Saatleri,

8.Son Islem Gini,

9.Fiyat Adimi Araligi,

10.Gunliik Fiyat Hareket Siniri,

11.Uzlasma Fiyati Belirlenmesi,

12.Teslimat Prosedirleri gibi hususlar kapsar.

S6zlesmeler fiyat harig diger unsurlari itibariyla standarttir.
Fiyat borsada taraflar arasinda belirlenir. Sozlesme
ézelliklerinin standart olmas1, yatinmeilarin ihtilafa dismeden
hizli ve etkin sekilde alim - satim yapmalarini saglamaktadir.

Yan tarafta gérdigiiniiz bilgiler, bir vadeli islem ve opsiyon
borsasi'nda islem gérebilecek pamuk sozlesmesinin, vadeli
islem sozlesmelerinin standartlariyla ilgili bir ek
olusturmaktadir:
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Başlangıç teminatı

4. Kotasyon şekli

5. Sürdürme teminatı

6. Vade ayları

7. İşlem saatleri

8. Son işlem günü

9. Fiyat adımı aralığı

10. Günlük fiyat hareket sınırı

11. Uzlaşma fiyatı belirlenmesi

12. Teslimat prosedürleri gibi hususları kapsar.

Sözleşmelerin fiyat hariç diğer unsurları itibarıyla standarttır. Fiyat borsada taraflar arasında belirlenir. Sözleşme özetindekilerinin standart olması, yatırımcıların ihtilafa düşmeden hızlı ve etkinşekilde alım satım yapmalarını sağlamaktır.

Üst tarafta gördüğünüz bilgiler Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası’nda işlem görebilecek pamuk sözleşmesinin standartlarıyla ilgili bir örnek oluşturmaktadır.

Vadeli İşlem Sözleşmelerinin Özellikleri: 

Başlıcaları şunlardır;

· Gelecekteki maliyeti veya geliri bugünden sabitler: gelecekte yapılacak bir alış verişte kullanılacak fiyatın bugünden belirlenmesi, vadeli işlem sözleşmesi alan tarafa, gelecekte yapacağı alımın maliyetini bugünden sabitleme imkanı verir.

· Zaman sınırlıdır: zaman sınırları, bir vadeli işlem sözleşmesinin geçerli olduğu son ayı ve yılı belirler. Vadeler borsa tarafından baştan belirlenir ve taraflar bu vadeler üzerinden işlem yapabilir. Tarafların kendi belirleyecekleri vadeler üzerinden işlem yapması mümkün değildir.

· Kısa vadelidir: bunun nedeni ise genellikle vade sonuna bir kaç ay kalan sözleşmelerin, en çok işlem hacmine ve açık pozisyon sayısına sahip olmasıdır. İşlem yapan taraflar, etkin olarak yatırım yapabilmek için vadesi yakın ve işlem hacmi en yüksek olan vadeli işlem hacmi en yüksek olan vadeli işlem sözleşmelerini tercih etmektedirler. 

· Varlık değildir: vadeli işlem sözleşmesi almak ya da satmak gelecekte oluşabilecek bir yükümlülüğü bugünden kabul etmektir. Dolayısıyla mal ve paranın değişimi sözleşmenin vadesinde yapılacaktır.

· İkili anlaşmalardır: fiyatın hareketine bağlı olarak bir tarafın kazancı diğer tarafın kaybı olur. Bu durumda piyasadaki toplam kazanç ve toplam kayıp eşit miktardadır.

Vadeli İşlem Sözleşmelerinin Teslimat Özelliği: Vadeli işlem sözleşmesi alıp da vade sonuna kadar satmadan bekleyen bir yatırımcı, vade sonu geldiğinde, sözleşmeye konu olan dayanak varlığı, sözleşmede önceden belirtilen miktarda, teslimatın yapılacağı günde borsa tarafındn belirlenen nakit fiyattan satın almakla ve satıcı tarafında kendisine yapılan teslimatı kabul etmekle yükümlüdür.

Aynı şekilde vadeli işlem sözleşmesi satıp da sattığı sözleşmeyi vade sonuna kadar geri almayan yatırımcı, vade sonu geldiğinde sözleşmeye konu olan dayanak varlığı, sözleşmede önceden belirtilen miktarda teslimatın yapılacağı günde borsa tarafından belirlenen nakit fiyat üzerinden satmak ve dayanak varlığın teslimatını gerçekleştirmekle yükümlüdür.

Vadeli İşlem Piyasaları Özel Bir Durum-Açık Pozisyon Sayısı: Vadeli işlem piyasalarında işlem gören sözleşmelerin kaç tane olabileceğine ilişkin sınır borsanın belirlediği pozisyon sınırlıdır. Pozisyon sınırı her yatırımcının sözleşme sayısı bazında net olarak en fazla kaç tane sözleşme alabileceğini ya da satabileceğini belirler. Piyasada yatırımcıların taşıdıkları net uzun veya net kısa pozisyonların toplamı açık pozisyon sayısını belirler. Sonuç itibarıyla açık pozisyon sayısı, borsada yapılan işlemlere bağlıdır. 

Vadeli İşlem sözleşmelerinin Alımı-Satımı

 VOBAŞ’ta işlem gören sahip olmadığınız bir malın veya finansal ürünün vadeli işlem sözleşmesini satabilirsiniz. Bunun nedeni vadeli işlem sözleşmesinin tanımında açıklanmaktadır. Tanımda bir vadeli işlem sözleşmesinin, şartları üzerinde bugünden anlaşılan, ancak teslim ve ödemenin daha ileri bir tarihte gerçekleşmesi konusunda tarfları bağlayan bir sözleşme olduğundan bahsedilmiştir. Bu noktadan yola çıkarak bir sözleşmeyi sattığımızda, sözleşmenin vadesi gelmeden, kimse bizden sözleşmeye konu olan varlığa sahip olmamızı beklemez.

Başlangıç Teminatı: VOBAŞ’ta alım satım yapmak isteyen her yatırımcının, bir vadeli işlem sözleşmesi alıp satabilmesi için borsanın belirlediği asgari teminatı yatırması gereklidir. Borsa tarfından ilan edilen bu teminat, başlangıç teminatı olarak adlandırılır. Borsa tarafından ilan edilen teminatlar sözleşme sayısı bazındadır.

Hesapların Güncellenmesi ve Teminatların Önemi: VOBAŞ’ta hesaplar oluşan uzmanlaşma fiyatına göre her gün itibarıyla değerlemeye tabi tutulurlar. Buna hesapların güncellenmesi denir. Alınan pozisyonlar neticesinde kâr ve zarar her gün sonu itibariyle hesaplanır. Bu hesaplama sonucunda kâr eden yatırımcıya, zarar eden yatırımcının yatırmış olduğu teminattan aktarım yapılır. Bu nedenle teminatlar vadeli işlem ve opsiyon borsalarının devamlılığı için önemlidir. 

Borsalar kârınızı tahsil etmenizi garanti etmek için kendi kayanaklarından ilave fon da bulundururlar. Bu çerçevede teminatlar, aynı zamanda sözleşmelerdeki yükümlülüklerin yerine getirilmesini sağlama açısından da gereklidirler.

Sürdürme Teminatı ve Ek Teminat Talebi: olumsuz fiyat hareketleri neticesinde başlangıç teminatının miktarı azalır. Borsalar teminatların düşebileceği asgari miktarı belirler. Bu miktar sürdürme teminatı olarak adlandırılır. Sürdürme teminatı, bir yatırımcının zarar etmesi sonucu oluşan teminat eksilmesinin, ek teminata gerek duyulmaksızın nereye kadar izin verileceğinin sınırını belirler.

Eğer yatırımcı pozisyon aldıktan sonra kâr ederse bir sorun yoktur. Ancak yatırımcı zarar etmeye başlarsa ve bunun sonucunda hesabındaki teminat söz konusu zararı karşılamayacakolursa, kazanan yatırımcınınkazandığı parayı almama riski oluşur.

Takas Kurumu

Borsada alıcı karşısında satıcı, satıcı karşısında alıcı konumuna geçerek piyasa katılımcılarının hak ve yükümlülüklerini teminat altına alan, gerçekleşen işlemler sonucu oluşan ödeme ve teslimat yükümlülüklerinin zamanında yapılmasını sağlayan ve risklerin takibi, kontrolü ve teminatların tesisini sağlamakla görevli merkezdir. Takas kurumu borsa bünyesinde bir birim olabileceği gibi borsa tarafından yukarıdaki görevleri yerine getirmek için kurulmuş borsa dışında bağımsız bir kurumda olabilir. Takas kurumu riskin transfer edilmesinde temel yapı taşlarından biridir.

Takas kurumu sayesinde, birbirlerini hiç tanımayan ve tanımak zorunda olmayan taraflar, alıcı ve satıcı olarak vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinde güveli bir şekilde alım satım yapabilirler.

Takas Kurumunun Fonksiyonu: Gerçekleşen işlemler sonucu oluşan ödeme ve teslimat yükümlülüklerinin zamanında yapılmasını sağlar ve risklerin takibi, kontrolü ve teminatların tahsilini sağlamakla yükümlüdür.

Aracı Kurumlar

Vadeli işlem borsasında gerek korunma gerekse yatırım amacıyla işlem yapmak isteyenlere her türlü hizmeti vermek üzere aracı kurumlar faaliyet gösterirler. Vadeli işlem piyasalarında işlem yapabilmek için borsa üyesi bir aracı kurum nezdinde hesap açtırılması gerekir.

Denetleyici Kurumlar

Vadeli işlem borsalarında piyasaların sağlıklı işlemesi için borsalar ve borsalarda faaliyet gösteren aracı kurumlar ile piyasalarda yapılan işlemler denetime tabidir. Bu yönü ile denetleyici kurumlar da vadeli işlemlere kmu adına taraf olan kuruluşlardır. Temel olarak iki amaçları vardır. Bunlar; yatırımcıların korunması ve yapay fiyat oluşumunun önlenmesidir.

Vadeli İşlemlerin Kaldıraç Etkisi

Yatırımcıların piyasaya girerken yatırdıkları teminatın parasal büyüklüğü ile alınan ya da satılan sözleşmenin parasal büyüklüğü aynı değildir. Yatırımcıların yatırdığı teminat, genelde alınan sözleşme büyüklüğünün yüzde üçü ile onu civarındadır. 

Kaldıraç etkisi sayesinde kâr amaçlı yatırım yapmak isteyen yatırımcılar maliyeti çok düşük yatırım imkanına kavuşurken, korunma amaçlı işlem yapmak isteyen yatırımcılar da maliyeti çok düşük bir risk yönetimi imkanına sahip olurlar.

Vadeli Fiyat

Vadeli fiyat bugünkü şartlar içerisinde, gelecekle ilgili beklentilere göre arz ve talebin bir araya gelmesi ile anlık oluşan fiyattır. 

Vadeli fiyatların oluşumunda üç faktörün etkisi vardır.

Bu faktörler;

· Vadeli işlem sözleşmesine konu olan dayanak varlığın nakit fiyatı

· Dayanak varlığın taşıma maliyeti

· Dayanak varlık fiyatının vadeli işlem sözleşmesinin vadesinde ne olacağı beklentisidir.

Vadeli İşlem Sözleşmeleri Risk Transferi ve Korunma İşlemleri 

Vadeli işlem sözleşmeleri gelecekteki fiyat belirsizliğine karşı korunma sağlayabilen sözleşmelerdir. Vadeli işlem sözleşmelerinin gelecekteki olumsuz fiyat hareketlerinden korunma sağlaması, gelecekte yapılacak bir alımın maliyetini veya yapılacak bir satıştan kaynaklanan geliri sabitleme özelliğine dayanır. Vadeli işlem sözlşmeleri bu sayede fiyat belirsizliklerine karşı korunma sağlar.

Yatırım Amaçlı İşlemler


Vadeli işlem sözleşmeleri, bir malın, finansal ürünün veya ekonomik göstergenin olumsuz dalgalanmalarından korunmak amacıyla kullanılmasının yanında aynı zamanda yatırım amacıyla da kullanılabilirler.

Vadeli işlem ve opsiyon borsalarında işlem yapmadan önce hisse senedi borsalarında olduğu gibi mevcut tüm bilgilerden yararlanılmalıdır. Hava durumu, ithalat-ihracat bilgileri, tarım ürünlerinin rekolte bilgileri, merkez bankası bilanço bilgileri, Hazine’nin borçlanma miktarı, vadeli işlem ve opsiyon borsaları tarafından ilan edilen açık pozisyon borsaları tarafından ilan edilen açık pozisyon sayısı, uluslararası gelişmeler gibi ilgili varlığın arz ve talebini etkileyen bir çok değişkenin analiz edilmesi, bilinçli bir yatırım için gereklidir
.
 

Sonuç Olarak - Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası’nın Yatırımcılara Sağladığı Faydalar 

· Yatırımcılara spot piyasada mevcut veya gelecekte oluşabilecek fiyat risklerinden korunma fırsatını verir.

· Vadeli İşlem ve Opsiyon borsasında oluşan işlem gören değişik vadelerdeki sözleşmelerin fiyat bilgileri, yatırımcıların o mal veya finansal ürünün ileride oluşacak fiyatları hakkında daha sağlıklı tahminler yapmasını sağlar. 

· Piyasaya sunulacak sözleşmeler alternatif yatırım araçları olarak portföy yöneticilerine portföylerini çeşitlendirme imkanı sunar ve riskin etkin şekilde yönetilmesine katkıda bulunur. 

· Vadeli işlem borsaları genel olarak spot piyasaların likiditenin artmasını sağlar.

İzmir Ticaret Borsası


İzmir Ticaret Borsası; standardize edilmiş veya tiplere ayrılmış ya da numuneyle malın tümünün temsil edildiği; tüketimi veya ithal, ihraç ve dağıtımı büyük miktarda yapılan, dayanıklı ve stoklamaya elverişli bulunan, arz ve talebi değişken olan, alım-satımı serbest rekabet şartları içinde ve önceden belirlenmiş asgari miktarlar üzerinden toptan yapıldığı, organize edilmiş zirai ürünler piyasası; hukuki statüye bağlı bir kamu kuruludur
.

Şirket Tarihçesi

Türkiyede ilk borsa da sanayi mamülleri, zirai ürünler ve menkul kıymetler alım-satımı yapmak üzere, 1856 tarihli Islahat Fermanı doğrultusunda 1876’da ve 1886’da hazırlanan nizamnameler ile düzenlenmiştir.

Ülkemizde ilk borsa kurma teşebbüsü İzmir tüccarlarının İzmir Valisi Nafiz Paşa’ya başvurusu ilegelmiş, 1885 yılında bu konuda irade alınmış, ilk borsa 1891 yılında İzmir’de faaliyete geçebilmiştir. Böylece, ülkemizde ilk borsa Avrupa borsalarından 300 yıl sonra “İzmir Ticaret ve Sanayi Borsası” adıyla 1891’de zirai ve sınai mallar ile menkul kıymetlerin alım-satımı yapılmak üzere kurulumuş olmaktadır.

İzmir Ticaret Borsası uzun süre, Birinci Kordon’da, İttihat ve Terakki Merkezi, sonra Yunan Milli Bankası, daha sonra ve bugün PTT Merkezi olarak kullanılan binada, daha sonra Gümrük karşısında Karpoza Fabrikası Binasında, bilahare Meyveter Sokağında Akkaş İşhanında, daha sonra bir kısım maddeler için Akkaş İşhanında, bir kısım maddeler için yine İkinci Meyveter Sokağında Kaçınbanoğlu Hanında faaliyet göstermiş, 1928 yılından bugünkü kendi binasına (Borsa Sarayı) geçmiştir
. 

Borsa kendi çevresine olduğu gibi bütün Ege Bölgesi piyasasına ana maddelerin değerlendirilmesi bakımından hizmet vermektedir. Satışlar maddelerin cinsine göre tip ve numune üzerinden ajan ve simsarlar aracılığı ile karşı karşıya gelinerek pazarlık suretiyle yapılmaktadır. 

İzmir Ticaret Borsası; konumu bakımından dünyanın ve Türkiye’nin önemli bir üretim, ihracat ve ithalat merkezinde kurulmuş olması, fiziki donanım imkanları, korbeyleri, gördüğü fonksiyonları, yıllık alış-veriş hacmi ile ülkemizin en iyi organize edilmiş mesleki ve fiziksel sahip borsasıdır.

Tanım ve Görevleri 

Ticaret borsaları kanunda yazılı esaslar çerçevesinde borsaya dahil maddelerin alım-satım ve fiyatlarının tespit ve ilanı işlerini yürütmek üzere kurulan tüzel kişiliğe sahip kamu kurumlarıdır. İhtiyaç duyulan yerde Sanayi ve Ticaret Bakanlığınca kurulurlar. Ticaret borsalarının bakanlıktan önce bağlı olduğu üst kuruluş, Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği’dir.

Başlıca görevleri
;

· Borsaya dahil maddelerin, borsada alım satımın işlemlerini düzenlemek ve tescil etmek,

· Günlük borsaya fiyatlarını belirlemek ve ilan etmek, 

· Alıcı ve satıcının malı teslim etme, alma ve ödeme bakımından görevlerini, her tip ürünün niteliklerini ve işlemlerin tasfiye şartı ile fiyatlar üzerine etken şartları, anlaşmazlıkların çözümünde ihtiyari tahkim usullerini gösteren TOBB kanunu ile uyumlu kural ve hükümler koymak,

· Yurt içi ve dışı borsaları izleyerek fiyat haberleşmesi yapmak,

· Borsaya dahil maddelerin tiplerini ve niteliklerini belirlemek üzere laboratuvar ve teknik bürolar kurmak ve kurulmuş olanlara katılmak,

· Sanayi ve Ticaret Bakanlığı tarafından verilen görevleri yapmak,

· Borsaya ait örf ve adetleri belirleyerek ilan etmektir. 

Kurumsal ve İdari Yapı

İzmir Ticaret Borsası, Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği bünyesinde 5590 sayılı kanun çerçevesinde Sanayi ve Ticaret Bakanlığı’na bağlı bir kamu kurumudur. 

İzmir Ticaret Borsası’nda 18 meslek komitesi vardır. Bunların tamamını temsil etmek için her komiteden seçilen ikişer kişi ile Borsa mevclisi oluşur. Görev süresi dört yıl olan meclisi yönetmek için iki yıllığına bir başkan ve iki başkan vekili seçilir. Meclis Borsa’nın en üst karar organıdır. 

Borsa Meclis üyeleri arasından iki yıllığına seçilen dokuz kişilik Yönetim Kurulu vardır. Borsa’nın icra organı olan yönetim kurulu kendi arasında bir başkan ve iki vekili belirler. Yönetim kurulundan sonra genel sekreterliğe bağlı olarak; Muamelat ve Kararlar Hesap ve İdari İşler, AR/GE ve Bilgi sistemleri, Tescil ve Kontrol, Laboratuvar müdürlükleri, Müşavir ve Uzman kadroları Borsa organizasyonunu tamamlamaktadır.

İşlem Hacmi ve Gelişimi

İzmir Ticaret Borsası’nın, bugünkü merkez binası  raporda daha öncede belirtildiği gibi 1928 yılında inşa edilmiştir. Bu bina dışında, tescil ve laboratuvar müdürlüklerinin faaliyet gösterdiği ek binalar ile üyelerehizmet veren beş adet depo mevcuttur. 

Bugün İzmir Ticaret Borsası’nda 165 madde tescil işlemine konu olmaktadır. Ege Bölgesi tarımsal ürün desenine bağlı olarak ön plana çıkan ürünler şunlardır; pamuk, pamuk ipliği, çekirdeksiz kuru üzüm, kuru incir, canlı hayvan ve etler, hububat, bakliyat, kuru meyveler, orman ürünleri, tavuk ve yumurta.

İzmir Ticaret Borsası’nın Fonksiyonları ve Sağladığı Faydalar

İzmir Ticaret Borsası bugün, serbest piyasa kurallarının en iyi uygulandığı şeffaf bir piyasadır. Bu piyasanın üreticiye, tüccara, sanayiciye, ihracatçıya ve tüketiciye, kısaca toplumun büyük bir kesimine sağladığı önemli faydalar vardır.

Üreticiye Sağladığı Faydalar: İzmir Ticaret Borsası tarım üreticilerinin, ürünleri çok miktarda alıcı karşısında arzedebildikleri böylece o günkü şartlar içinde güvenle ve gerçek fiyatla satabildikleri bir piyasadır. Ayrıca borsada oluşan fiyatlar ile üreticinin ürün tercihini belirlemeye yardımcı olan bir kuruluştur.

Tüketiciye Sağladığı Faydalar: Temel tarım ürünlerinin bölge ve zaman bakımından fiyatlarında nispi bir istikrar sağlar. Borsa üyeleri tarım ürünlerinin bol ve ucuz olduğu üretim bölgelerinden kıt ve pahalı olduğu bölgelere aktarılmasını sağlayarak, tarım ürünlerinin bir bölgede pahalı, başka bir bölgede çok ucuz değerlendirilmesini önler; böylece bölgeler arasında aşırı ve sert fiyat farklarını yumuşatır. Diğer bir deyişle, ticaret borsası bir bölgede tüketicilerin yüksek fiyattan kaynaklanan kayıplarını diğer bölgede üreticinin düşük fiyat nedeniyle uğracayağı kayıplarını dengelemektedir. 

Tüccara Sağladığı Faydalar: Borsaya dahil maddelerin tip ve numuneleri üzerinden yapılan alım satımların tescil etmek suretiyle yasal nitelik kazanmasını sağlar ve alım satım süresince çıkabilecek anlaşmazlıkların çözümünde önemli fonksiyonlar görür. Alım satım işlemlerini sürekli olarak denetler, tescil edilen fiyatların piyasaya uygun olup olmadığını izler, nedenlerini araştırır. Alım satımların ülkenin ekonomik menfaatlerini ve düzenini bozacak mahiyette oluşmasını önler ve sürekli denetim altında tutar. Ekonomik konularla ilgili kamu yönetimi yetkililerine, yasalarda öngörülen esaslar çerçevesinde, talep üzerine veya doğrudan doğruya objektif bilgi arz etmekte, danışma fonksiyonu görmekte ve öneri sunmaktadır.

İhracatçıya Sağladığı Faydalar: Borsada ürünleri en güvenilir ve en kolay şekilde bulabilir. İhracatçı belirli kalite ve fiyatta ihraç malının dış satımında ithalatçı ülkedeki tacirle bir anlaşma yapmadan önce, ithalatçının talep ettiği kalite ve fiyattaki ve kendisinin teklif edeceği fiyat ve kalitedeki malın mevcut olup olmadığını borsadan öğrenebilir.

İthalatçıya Sağladığı Fayda: Borsada alım satıma konu olan temel tarımsal ürünlerin ülkemizdeki üretiminde, doğal şartlardan veya yetersiz girdi kullanımından kaynaklı önemli bir düşme, fiyatlarında tüketici aleyhine aşırı bir yükselme beklendiğinde; ilgili mercilere borsa tarafından öneriler arzedilir; ithal edilen tarım ürünleri de borsada satışa arzedilir.

Topluma Faydaları: Okul binaları yaptırarak, öğrencilere burs sağlayarak, ekonomik konularda yayınlar yaparak, laboratuvarlarında hizmet sunarak topluma faydalar sağlamaktadır. 

İzmir Ticaret Borsası Kayıt ve Tescil 

Üye Profili: Ticaret borsası üyeleri borsa teşkilât yapısının asli unsurudur. Ticaret Borsası üyeleri, 5590 sayılı kanunun 37. ve tüzüğün 11. maddesine göre; Ticaret Borsalarına dahil maddelerin en az miktarının üstünde alan veya bunları aynen ya da cins değiştirerek da mamül madde haline dönüştürerek satan ve bu sebeple borsaya başvuruları üzerine ya da resen yönetim kurulunca kayıtları yapılan gerçek veya tüzek kişilerdir. 

İzmir Ticaret Borsa’sında şahıs şirketleri gerçek kişiliğe; anonim ve limited şirketleri ile kooperatifler ise tüzel kişiliğe sahip üyelerdir. Gerçek ve tüzel üyeler sermaye miktarına göre kendi aralarında derecelendirilmektedir.

Yerel ve Uluslararası Ticari Bğlantılar: İzmir Ticaret Borsası üyeleri; tarımsal ürün ticareti alanında önde gelen firma ve üreticilerden oluşmaktadır. Özellikle tekstil ve kofeksiyon sektörünün büyük kuruluşları hammadde alım satımlarında borsada oluşan pamuk fiyatlarına göre hareket etmektedirler. İzmir Ticaret Borsası pamuk, üzüm ve incir ürününün fiyatlarının belirlenmesinde dikkate alınan en önemli borsa konumundadır. 

Türkiye’de tarım sektörünün yeniden yapılansırılması gereğinden hareketle, Sanayi ve Ticaret Bakanlığı koordinatörlüğünde “Ürün Borsalarının Planlanması” projesi başlatılmış olup bu projeye Dünya Bankası ve UNCTAD gibi kuruluşlar uzmanlık ve finansman katkısı sağlamaktadır
. Proje kapsamında pamuk ve buğdayda depo makbuzları sisteminin hayata geçirilmesi hedeflenmektedir. İzmir Ticaret Borsası’nın bu projde üstlendiği rol, pamuk depo makbuzlarının işlem göreceği elektronik bir ticaret ortamı kurmaktır.

Kayıt Mecburiyetinde Olanlar: İzmir il sınırları içinde borsaya dahil maddelerin alım veya stımı ile uğraşan firmaların İzmir Ticaret Borsası’na kayıtlarını yaptırmaları gerekmektedir. Durumları buna uyan firmalar borsaya müracaat ettikleri takdirde, 5590 sayılı kanunun 37, 88/12497 sayılı tüzüğün 11. ve Muamelât yönetmeliğinin 9. maddeleri gereğince kayıtları yapılır. Bu davete uymayan ve mevzuatta belirtilen nitelikleri taşıyan firmalar hakkında gereken inceleme yapıldıktan sonra kayıtları borsa yönetim kurulu kararı gereğince re’sen yapılır.

Halen uygulamada bulunan mevzuata göre borsaya dahil maddelerin ticareti ile uğraşanlardan Ticaret Siciline kayıtlı tüzel ve gerçek kişiler ile esnaf niteliğinde olan Esnaf Siciline kayıtlı kişilerin de kayıtları yapılmaktadır.

Kayıtta Gerekli Olan Belgeler: 

Gerçek Kişiler
; 

-Ticaret Siciline kayıtlı olan gerçek kişiler

· Sicil memuru tarafından hzırlanmış olan sicil tasdiknamesinin bir sureti veya tescil ilanını içeren Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin bir nüshası veya tasdikli örneği,

· Noterden tasdikli imza sirküleri,

· Tasdikli ve fotoğraflı nüfus cüzdanı fotokopisi,

· Yabancı uyruklular için ikamet tezkeresi sureti,

· 4,5x6 boyutunda 3 adet fotoğraf gerekmektedir.

- Ticaret Siciline kayıtlı olmayan gerçek kişiler

· İkametgah ilmühaberi,

· İmza tatbik kartonu veya imza sirküleri,

· Tasdikli ve fotoğraflı nüfus cüzdanı fotokopisi,

· Yabancı uyruklular için ikamet tezkeresi örneği,

· 4,5x6 boyutunda 3 adet fotoğraf gerekmektedir.

Tüzel Kişiler;

· Sicil memuru tarafından hzırlanmış olan sicil tasdiknamesinin bir sureti veya tescil ilanını içeren Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin bir nüshası veya tasdikli örneği,

· Noterden tasdikli imza sirküleri,

· Sirkülerde imzası bulunan yabancı uyruklular için ikamet tezkeresi sureti,

· İmzaya yetkili kişilerin 4,5x6 boyutunda 3 adet fotoğrafları ile tasdikli ve fotoğraflı nüfus hüviyeti cüzdanı örneği gerekmektedir.

Organlar: Ticaret borsalarının organları;

· Meslek Komiteleri: ihtisas sahibi üyelerden teşkil edilmekte ve komite üye sayısı beş ile on bir kişi arasında değişmektedir.

· Meclis: Meclis üyeleri, meslek komitelerinin seçtiği iki veya üç kişiden oluşmaktadır. Meslek komiteleri ve meclisin görev süresi dört yıldır.

· Yönetim Kurulları: Mecli üyeleri içinden seçilmekte ve üye sayısı beş ile on bir kişi arasında değişmektedir. Görev süresi iki yıl olup, bu organ borsanın icra organıdır.

Gelirleri: Kanunun 55. maddesinde “ Kayıt ücreti, yıllık aidat, muamele tescil ücreti, yapılan hizmetler karşılığı alınan ücretler, gayri menkul kiraları ile diğer çeşitli gelirlerden ibaret olduğu” açıklanmıştır.

Bu gelir kaynakları içinde en önemlisini alım, satımların tescilinden alınan tescil ücreti teşkil etmektedir. Bu tescil ücretinin miktarı 5590 sayılı kanunun 52. maddesi (g) fıkrası gereğince % 0.01 ile % 0.05 oranları arasında değişmektedir.

Alım-Satım ve Borsaya Tabi Maddeler: Bir maddenin borsaya dahil edilebilmesi için o yörede bu maddenin önemli miktarda üretilmesi, tüketilmesi veya ihraç edilmesi gibi nitelikleri taşıması gerekmektedir. Bu özellikleri taşıyan maddeler ve bunların en az miktarları ticaret borsaları meclislerinin teklifi üzerine Sanayi ve Ticaret Bakanlığınca tayin edilmektedir. Böylece borsa kotasyonuna dahil edilen maddelerin çeşitli vasıtalarla üyelere duyrulması da sağlanmaktadır.

Borsada Tescil İşlemi: Borsalara dahil maddelerin en az miktarının üstünde kalan miktarlarının alım-satımının borsa dışında yapılması yasaktır. Ancak kanunun 52. maddesinde borsaya dahil maddelerin en geç, muamelenin yapıldığı günü takip eden ilk iş günü içinde borsaya tescil ettirilmesi şartı ile borsa yerinin dışında alınıp satılmasına borsa meclisince önceden karar verilebilir. Kanunun bu maddesinde; borsaya dahil maddelerin alınımının ve satımının borsalara tescil ettirilmesi mecburiyeti bulunmaktadır. 

Tescil Yükümlülüğünün Yerine Getirilmesi

Tescil yükümlülüğü aşağıdaki şekilde yerine getirilir
:
  a) Alıcı ve satıcının aynı borsanın çalışma alanı içinde bulunmaları halinde muamele, borsa örf ve adetlerine göre tesbit olunan tarafça borsaya tescil ettirilir ve tescil ücreti ödenir. Tescil ile yükümlü olan tarafın yokluğu halinde, diğer taraf tescili yaptırmak ve ücretini ödemekle yükümlüdür.
 b) Alıcı ve satıcıdan birinin borsanın çalışma alanı içinde, diğerinin dışında olması halinde;
    1 - İki tarafın bulunduğu yerde borsa mevcut ve mal her iki borsaya dahil, muamele de yazışma, telgraf, telefon veya teleks ile yapılmış ise, akdin kabul ile tamam olduğu yerdeki tarafça o bölgenin borsasına tescil ettirilir ve tescil ücreti ödenir. Akdin nerede kabul ile tamam olduğu tesbit edilemediği takdirde, muamele satıcının bulunduğu yerdeki borsaya satıcı tarafından tescil ettirilir ve tescil ücreti ödenir.
    2 - Taraflardan birinin bulunduğu yerde borsa mevcut değil veya borsa mevcut olmasına rağmen mal o borsaya dahil değil veya taraflardan biri yurt dışında ise, muamele diğer tarafça kendi bulunduğu yer borsasına tescil ettirilir ve ücreti ödenir.
  c) Borsaya kayıtlı üyeler, borsanın çalışma alanı dışında yaptıkları ve yukarıdaki fıkralarda belirlenen tescil işlemleri dışında kalan alım veya satımları, kayıtlı bulundukları borsalara tescil ettirirler ve ücretini öderler.
  d) Borsalarca gösterilen yerlerde yapılan muameleler aynı gün, borsa dışında alınıp satılmasına müsaade edilen maddelere ait muameleler, ertesi iş günü akşamına kadar tescil ettirilir.
  e) Kamu İktisadi Kuruluşları ile sermayesinin yarısından fazlası Devlete ait olan kamu kuruluşlarınca yapılan destekleme alım ve satımlarında borsa tescil ücreti aylık olarak ve engeç ertesi ayın 20 sine kadar ilgili borsaya ödenir.
  f) Bilançoları bir merkezde yapılan ve müstakil sermayesi ve muhasebesi bulunmayan kurum ve tüzel kişilerin şube ve ajanlarının borsaya dahil maddelerinin alım satımlarından dolayı borsaya kayıtları gerekmez.
  g) Aşağıda belirtilen alım ve satımlar tescile tabi değildir

1. Tüketicilerin kendi ihtiyaçları için yaptıkları alımlar,

2. Ticaret borsalarına dahil maddelerin en az miktarları kadar veya bu miktarın altında yapılan alım satımlar,

3. (R.G.: 19.04.1994/21910'da Yayımlanan Yönetmelik ile yür. kld.)
  h) Eksper raporu, ticari kefalet tasdiki, analiz raporu, ölçü ve tartı, depo ve muhafaza, komisyoncu, ajan veya simsarlık hizmetlerinin bilfiil yapılması halinde bu hizmetlerden dolayı borsaca ücret alınabilir.

Tescile Tabi Maddeler 

Tescil işlemi, bir alım satımın hukukiyet kazanmasıdır ve tarafların haklarının teminatıdır. Tescile tabi varlıklar ek kısmında tablo 1’de belirtilmiştir.

İzmir Ticaret Borsası’nın Mali Yapısı

Ticaret borsalarının mali yapısını gelir ve giderler oluşturur. Gelir ve gderler bütçe sistemi içinde tahminlenir, yasal formaliteler yerine getirildikten sonra uygulanır ve muhasebeleştirilir.

Ticaret borsalarının gelir ve giderlerini parasal plana bağlamanın başlıca nedenleri söyle sıralanabilir;

· Ticaret borsalarının parasal faaliyetlerini disiplin altına alarak, kurumun ekonomik ve rasyonel çalışmasını sağlamak,

· Borsanın likidite durumunun korunması ve faaliyetlerinin aksamadan yürütülmesini temin etmek,

· İşleri tesadüflere terk etmemek,

· Kurumun amaçlarına ulaşmasına yardımcı olmak,

· Likidite fazlasının zamanında verimli kullanılmasını sağlamak ve nakit açıklarına önceden çare aramak,

· Sorumlulukları belirlemektir.

Gelirler: Borsa gelirleri şunlardır;

· Kayıt ücreti

· Yıllık aidat

· Muamele tescil ücreti

· Yapılan hizmetler karşılığı ücretler

· Vesika harçları

· Yayın gelirleri

· Bağış ve yardımlar

· Misil zamları

· Para cezaları

· Türlü gelirler

· Borsalarda ajanslık ücreti olarak alınan paralardan artanlar.

Giderler: Borsa giderlerinin başlıcaları aşağıdakilerdir;

· Personel giderleri

· Huzur hakları

· İdari giderler

· Yatırımlar

· Yayın giderleri

· Yardımlar

· Fon ve aidatlar.

Alım Satım İşlemleri (Ticaret Borsalarında Muameleler)

Borsa muameleleri, ticaret borsaları içinde ve borsaya dahil maddeler üzerinde alım-satıma yetkili olanların serbest irade beyanlarını, karşılıklı olarak kabullenmeleri suretiyle yapılan alım satımlardır.

Borsa muamelelerinin bazı özellikleri vardır.

1. Borsalara dahil maddeler üzerinde yapılan işlemlerdir.

Bir maddenin borsada muamele gören madde olması için;

· Standardizasyonun yapılmış olması

· Standardizasyonu yapılmamış ise, tiplere ayrılması veya numuneyle temsili mümkün misli mallardan olması, numunenin malın tümünü temsil edebilmesi

· Borsa veya ülke bölgesinde ticaretinin bol miktarda olması, ayrıca borsanın bulunduğu yerde üretiminin, tüketiminin veya ithal, ihraç ve dağıtımının büyük miktarda yapılması

· Çabuk bozulan mallardan olmaması, stoklamaya elverişli olması

· Malın arz ve talebinin değişken olması ve alınıp satılmasının rekabet şartları içinde yapılması

· Maddenin grup ismi ile değil, tek isimle adlandırılması

· Alınıp-satılacak asgari miktarın günün şartlarına uygun şekilde belirlenmiş olması

· Maddenin borsada muamele gören madde olarak kabulu konusunda borsa meclisinin karar alması, Sanayi ve Ticaret Bakanlığının onayı ve bu hususun gazete ile duyrulması gerekmektedir.

2. Borsa muameleleri, borsaya dahil bir madde üzerinde alım satıma esas asgari miktarlar üzerinde yapılan alım-satımlardır. Ticaret borsaları toptan sayılacak miktarlarda alım satım yapılan pazarlardır. Bu nedenle borsa yönetimince herhangi bir maddenin borsaya dahil edilmesi teklif edilirken borsa işlemlerine ve tescile esas olacak en az miktarıda belirlenmelidir. Borsa muamelelerine ve tescile esas alan, her madde borsaya göre değişen miktara “Borsa işlemlerinde en az miktar” denir.

3. Borsa yeri olarak kabul edilen mahallelerde borsa maddeleri üzerinde yapılan alım satımlardır. Borsaya dahil maddelerin biri veya birkaçı yahut tümünün alım satımlarının yapılması için belirlenen borsa yerleri, borsa binasının içinde veya dışında belirlenecek bir salon olabileceği gibi Pazar yeri veya özel alım satım yerleri de olabilir.

4. Ticaret borsalarına dahil maddelerin alım satımı ile uğraşanlar, bulundukları yerin ticaret borsalarına kayıt olmaya mecburdurlar. Ticaret borsalarında yalnız borsaya kayıtlı olnalar alım satım yapabilirler. Borsaya dahil maddeleri kendi ihtiyaçları için en az miktarın üstünde alan gerçek ya da tüzel kişiler, tarımsal ürünlerini satan üreticiler borsaya kaydolmak zorunda değildirler. 

Borsalarda, borsaya kayıtlı gerçek tüzek kişiler dışında, tüzel kişi üyelerin alım satım yapmakla görevlendirilen temsilcileri ve borsa komisyoncusu, ajan veya simsarları alım satım yapabilirler.

Borsa Komisyoncusu: Kendi adına, başkasının hesabına borsada alım satım yapanlara borsa komisyoncusu denir. Borsa komisyoncusu olabilmek için en az iki yıl borsa ajanlığı yapmış ve borsa yönetim kurulunca başvurusu kabul edilmiş olması şartı aranmaktadır.

Borsa Ajanı: Başkası adına ve hesabına vekil sıfatıyla borsada alım-satım yapan, Ticaret Borsalarının temel usurlarından biridir. Borsa ajanlarının varlığı borsaların varlığına bağlıdır. Bir kimsenin borsa ajanı olabilmesi için; borsanın teklifi, Ticaret ve Sanayi Bakanlığının kabulü ile açılacak borsa ajanlığı sınavının kazanılması şartları aranmaktadır.

Borsa Simsarı: Borsa muamelelerinde yalnıza aracılık yapanlardır. Alıcı ve satıcı arasında mal akımını geliştiren ve akitle biten noktada görevleri sona eren unsurlardır. Ülkemizde borsacılık hareketlerinin başlangıcındanberi varlığı süregelen simsarlık ülke çapında borsa ajanlarından daha yaygın bir hizmet alanı içinde çalışmaktadır. Borsada simsarlık yapabilmek o borsanın yönetim kurulu kararına bağlıdır.

Borsa İşlemlerinin Unsurları:  Borsalarda alım satımlar açık arttırma veya karşılıklı anlaşma yollarıyla yapılmaktadır.

Açık arttırma ile satış, borsa memuru veya görevlendirilen simsar aracılığı ile yapılır. Karşılıklı anlaşma ile yapılacak olan alım satımlarda aracı zorunluluğu yoktur. Taraflar anlaşmayı bizzat yapabilecekleri gibi ajan veya simsar aracılığıyla yapabilirler.

Borsa İşlemlerinde Şekiller: Borsa işlemleri yapılış şekli itibariyle, numune üzerine, tip tayini, kalite tayini, malın tamamının teşhiri, suretiyle yapılan muamelelerolmak üzere dört şekilde yapılabilir.

Teslim, Tesellüm ve Bedelinin Ödenmesi Şartları: bu bakımdan hazır, vadeli, avanslı, avanssız, kredili, özel şartlı olmak üzere altı türden uygulamadan söz edilebilir.

Hazır Muameleler (Peşin Muameleler): Hazır mal üzerine bedelin peşin ödenmesi yoluyla yapılan alım satımlardır.

Vadeli Muameleler: Türk Borsalar mevzuatına göre vadeli muameleler; malın teslim ve tesellümü ile bedelin ödenmesini sözleşmenin yapıldığı tarihten muayyen bir süre sonraya bıraka alım satımlardır.

Avanslı Vadeli Muameleler: Sözleşmenin yapıldığı tarihte bedelin bir kısmının tarihte bedelin bir kısmının veya tamamının peşin ödenmesini, malın ise muayyen bir süre sonra teslim ve tesellümünü gerektiren alım satımlardır.

Avansız Vadeli Muameleler: Vadeli muamelelerde avasın söz konusu edilmediği, alım satım şeklidir.

Alivre Muameleler: Ülkemizde gerek Ticaret Borsaları mevzuatına, gerekse uygulma şekline göre alivre muameleler vadeli muamelelerin bir şekili olarak tarımsal malın üretiminden önce, satıcının belli bir tarihte ve karalaştırılaştırılmış fiyatla teslimini taahhüt etmesi, alıcının da aynı şartları kabul etmesiyle oluşan ve borsaya tescil ettirilen muamelelerdir.

Kredili Muameleler: Sözleşmenin yapıldığı tarihte malın teslim ve tesellüm edildiği, bedelin ise belirli bir süre içinde veya sonunda ödendiği alım satımlardır.

Özel Şartlı Muameleler: Malın teslim ve tesellümü bedelinin ödenmesi hususunda hazır, vadeli, avanslı, kredili muameleler ve şartlar dışında veya ek şartlarla yapılan alım satımlardır.
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Tablo 1[image: image2.jpg], iZMIR TICARET BORSASINDA
TESCILE TABI MADDELER

BORSAYA DAHIL OLAN EN AZ
MADDENIN iSMi MIKTARI
Bugday 500 Kg.
Arpa 500 Kg.
Yulaf 500 Kg.
Cavdar 500 Kg.
Bagala 500 Kg.
Calkanti 500 Kg.
Dari (Ak ve Kumdari) 500 Kg.
Misir (Saridar) 500 Kg.
Piring 500 Kg.
Bugday Unu (Bonkalite, irmik Alt1 Un) 360 Kg.
Bugday Kepegi 250 Kg.
Razmol 250 Kg.
Makarna (irmik, Sehriye) 100 Kg.
Bulgur 250 Kg.
Kuru Fasulye 500 Kg.
Kuru Nohut 500 Kg.
Kuru Boriilce 500 Kg.
Mercimek (Sari, Yesil, Kirmizi) 500 Kg.
Burcak 500 Kg.
Fig 500 Kg.
Kuru Bakla 500 Kg.
Anason 150 Kg.
Susam 200 Kg.
Pamuk Cekirdegi 500 Kg.
Aycicek Tohumu 275 Kg.
Keten Tohumu 500 Kg.
Kendir Tohumu 400 Kg.
Tiitiin Tohumu 200 Kg.
Hashas Tohumu(Mavi ve Beyaz Hashas Tohumu) 200 Kg.
Kiispeler

a) Susam Kiispesi 1000 Kg.
b) Pamuk Cekirdegi Kiispesi 1000 Kg.
¢) Hashas Tohumu Kiispesi 1000 Kg.
d) Ay¢icegi Tohumu Kiispesi 1000 Kg.
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BORSAYA DAHIL OLAN EN AZ
MADDENIN isMi MIKTARI
Pirina 1000 Kg.
Zeytinyag1 (Naturel, Rafing) 500 Kg.
Aygicek Yagi (Naturel, Rafine) 500 Kg.
Pamuk Yag: (Naturel, Rafine) 500 Kg.
Susam Yagi 500 Kg.
Pirina Yag: 500 Kg.
Keten Beziri Yag: 500 Kg.
Nebati Margarinler(Mutfaklik-Kahvaltilik) 85 Kg.
Sadeyag 85 Kg.
Tereyag 85 Kg.
Peynirler
a) Kasar Peyniri 100 Kg.
b) Tulum Peyniri 100 Kg.
¢) Torba Peyniri 100 Kg.
d) Teneke Peyniri 170 Kg.
Etler
a) Deve Eti 100 Kg.
b) Manda Eti 100 Kg.
¢) Malak Eti 100 Kg.
d) Boga Eti 100 Kg.
e) Okiiz Eti 100 Kg.
f) Inek Eti 100 Kg.
g) Dana Eti 100 Kg.
h) Koyun Eti 20 Kg.
1) Kegci Eti 20 Kg.
j) Kuzu Eti 10 Kg.
k) Oglak Eti 10 Kg.
Bademler
a) Tath Badem Kabuklu 100 Kg.
b) Tath Badem I¢i 100 Kg.
¢) Act Badem Kabuklu 100 Kg.
d) Act Badem lci 100 Kg.
¢) Dis Badem Kabuklu 100 Kg.
f) Dis Badem I¢i 100 Kg.
g) El Badem Kabuklu 100 Kg.
Antep Fistif1 100 Kg.
Cam Fistig 100 Kg.
Findik Kabuklu 100 Keg.
Findik I¢i 100 Kg.
13




 İzmir Ticaret Borsası’nda tescile tabi maddeler. İzmir Borsası Kayıt ve Tescil işlemleri kılavuzu.

[image: image3.jpg]BORSAYA DAHIL OLAN EN AZ

MADDENIN iSMi MIKTARI
Ceviz Kabuklu 100 Kg.
Ceviz Igi 100 Kg.
Kabak Cekirdegi 70 Kg.
Yer Fistigi Kabuklu 100 Kg.
Yer Fistigr I¢i 100 Kg.
Kec¢i Boynuzu (Harup) 100 Kg.
Kayis1 Kurusu 70 Kg.
Zerdali Kurusu 70 Kg.
Elma Kurusu 100 Kg.
Erik Kurusu 100 Kg.
Visne Kurusu 70 Kg.
Armut Kurusu 100 Kg.
Kuru Uziimler

a) Cekirdeksiz Kuru Uziim 200 Kg.
b) Razaki Kuru Uziim 200 Kg.
¢) Siyah Kuru Uziim 200 Kg.
d) Beylerce Kuru Uziim 200 Kg.
Kuru Incir 200 Kg.
Kayis1 Cekirdegi 100 Kg.
Zerdali Cekirdegi 100 Kg.
Palamut 2000 Kg.
Palamut Hilasasi 1000 Kg.
Palamut Ogiitiilmiis 1000 Kg.
Coven 210 Kg.
Maz 75 Kg.
Defne Yapragi 500 Kg.
Meyan Kokii 250 Kg.
Meyan Bal 100 Kg.
Meyan Hiilasasi 100 Kg.
Bal Mumu 50 Kg.
Pamuk

a) Kaba 200 Kg.
b) Preseli (Mahlig) 200 Kg.
¢) Cigitli Pamuk 300 Kg.
Pamuk Ipligi 500 Kg.
Linter 100 Kg.
Lif Dokiintiisii 100 Kg.
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BORSAYA DAHIL OLAN EN AZ

MADDENIN iSMi MIKTARI
Yiin 100 Kg.
Yapagi 100 Kg.
Tiftik 100 Kg.
Kegi Kili 100 Kg.

KASAPLIK CANLI HAYVANLAR

Gerek kiigiikbas, gerekse bityiikbas hayvanlarda ii¢ bas hayvani ge¢me-
mek sarti ile ticari amaci olmiyan veya adaklik ve kurbanlik alim ve satim-
lar Borsa tesciline tabi degildir.

BUYUKBAS KASAPLIK
HAYVANLAR (CANLI)

a) Dana 1 Adet (50 Kg)
b) inek 1 Adet (50 Kg)
¢) Okiiz 1 Adet (50 Kg)
d) Boga 1 Adet (50 Kg)
e) Malak 1 Adet (50 Kg)
f) Manda 1 Adet (50 Kg)
g) Deve 1 Adet (50 Kg)

KUCUKBAS KASAPLIK
HAYVANLAR (CANLD

a) Koyun 1 Adet (26 Kg)
b) Kuzu 1 Adet (20 Kg)
¢) Oglak 1 Adet (16 Kg)
d) Kegi 1 Adet (26 Kg)

YAS VE KURU KASAPLIK HAYVAN DERILERI

BUYUKBAS KASAPLIK
HAYVAN DERILERI

a) Dana 200 Kg.
b) Inek 200 Kg.
¢) Okiiz 200 Kg.
d) Boga 200 Kg.
e) Malak 200 Kg.
f) Manda 200 Kg.
g) Deve 200 Kg.
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[image: image4.jpg]BORSAYA DAHIL OLAN EN AZ
MADDENIN iSMi MIKTARI
KUCUKBAS KASAPLIK
HAYVAN DERILERI
a) Koyun 5 Adet
b) Kuzu 5 Adet
¢) Keci 5 Adet
d) Oglak 5 Adet
DIGER HAYVAN DERILERi
Beygir (At, Kisrak) 75 Kg.
VAHSI HAYVAN HAM
DERILERI
a) Ayl 5 Adet
b) Kaplan 5 Adet
¢) Kurt 15 Adet
d) Cakal 15 Adet
e) Tilki 15 Adet
f) Yaban Kedisi 100 Adet
g) Vasak 15 Adet
h) Sansar 15 Adet
1) Porsuk 15 Adet
i) Tavsan 15 Adet
j) Vesair Vahsi Hayvan Derileri 100 Adet
BORSAYA DAHIL OLAN
MADDENIN iSMi
BAGIRSAKLAR
a) Biiyiikbas Hayvan Bagirsagi (Ham) 50 Adet
b) Biiyiikbas Hayvan Bagirsagi (Islenmis) 50 Adet
¢) Kiiciikbas Hayvan Bagirsagi (Ham) 50 Adet
d) Kiigitkbag Hayvan Bagirsag: (islenmis) 50 Adet
Kimyon 200 Kg.
Sabunlar 150 Kg.
Kekik (Kekik Otu) 1000 Kg.
Adacay1 300 Kg.
Ihlamur 50 Kg.
Cemen 300 Kg.
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